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2005 год стал для инвестиционно'финансо'
вой группы «Сократ» годом качественного про'
рыва в сфере предоставления инновационных
финансовых услуг, выхода на международные
рынки капитала, а также укрепления лидирующей
позиции на отечественном фондовом рынке.

В 2005 году ИФГ «Сократ» разработала и пред'
ложила вниманию клиентов комплекс услуг по
«управлению стоимостью компании». Учитывая
возросший интерес населения к институтам со'
вместного инвестирования, были созданы новые
фонды с различными инвестиционными страте'
гиями. Завершена работа, по оптимизации орга'
низационной структуры ИФГ «Сократ», в рамках
которой, за счет привлечения зарубежных специ'
алистов был расширен департамент инвестицион'
ного анализа и создан департамент международ'
ной торговли. Это позволило не только увели'
чить количество клиентов и повысить качество
предоставляемых услуг, но и предложить клиен'
там новые аналитические продукты созданные в
соответствии с принятыми международными
стандартами.

ИФГ «Сократ» постоянно работает и совершен'
ствуется для того, чтобы увеличить капитал на'
шего Клиента. Уверенность Клиента в первоклас'
сном и комплексном обслуживании по инвести'
рованию и развитию бизнеса в Украине – это ос'
нова для доверительных и долгосрочных отноше'
ний. Основными ценностями ИФГ «Сократ» явля'
ются доверие клиентов и команда высоквалифи'
цированных специалистов. Мы убежденны в том,
что эти два фактора невозможны друг без друга и
являются залогом нашего успеха. Именно поэто'
му мы не останавливаемся на достигнутом, а по'
стоянно работаем, как над качеством предостав'
ляемых услуг, так и над развитием новых перс'
пективных направлений на финансовом рынке
Украины.

Чистая прибыль ИФГ «Сократ» по итогам 2005
г. достигла 1111,,11  ммллнн..  ггррнн., что по сравнению с
2004 г. больше на 4, 34 млн. грн

Уставной капитал ИФГ вырос в 2,5 раза и со'
ставил 2244,,  99  ммллнн..ггррнн.

Одним из основных направлений нашей де'
ятельности в 2005 году было предоставление
комплекса услуг по ««ууппррааввллееннииюю  ссттооииммооссттььюю
ккооммппааннииии»». 

Рост оценки стоимости акционерного капита'
ла украинских компаний со стороны иностран'
ных инвесторов неизбежно привел к тому, что
владельцы отечественных предприятий начали
всерьез рассматривать фондовый рынок как ис'
точник средств, для развития бизнеса. Кроме то'

го, для большинства компаний период взрывного
роста закончился, что заставляет их задумывать'
ся об оптимальной структуре капитала и ее источ'
никах.

Мы ожидали такого развития событий, и вы'
шли на рынок с несколькими услугами, которые
можно объединить под общим названием «управ'
ление стоимостью компании». Мы предлагаем на'
шим клиентам создание стратегии поведения
компании на рынке капитала с учетом планов раз'
вития и потребностей бизнеса.

В 2005 г. объём предоставленных ббррооккееррссккиихх
ууссллуугг значительно превысил показатели прошло'
го года. РРоосстт  ккооллииччеессттвваа  ооппеерраацциийй составил по'
рядка 5500''6600%%. Данная тенденция роста, наблюда'
ется в течение нескольких последних лет. Мы
прогнозируем ее развитие и в следующем году.
Именно поэтому данный рынок является интерес'
ным для нас. ЗАО «ФК «Сократ» входящая в со'
став ИФГ, является одним из ведущих фондовых
брокеров на рынке Украины.

Одним из самых перспективных направлений
деятельности ИФГ «Сократ» мы считаем ууппррааввллее''
ннииее  ааккттииввааммии  ииннввеессттииццииоонннныыхх  ффооннддоовв.

Институты совместного инвестирования уже
давно являются частью инвестиционного мира в
Западных странах. В Украине – это новый инстру'
мент, началом активного развития которого мож'
но считать 2005 г. По нашим прогнозам инвести'
ционные фонды, в ближайшее время, начнут при'
влекать большие объёмы свободных средств, ко'
торые сейчас находятся в других, традиционных
финансовых инструментах. Осознавая этот факт,
ИФГ приняло решение активно развивать работу
в данном направлении.

В июне 2004 года начали работу открытый ди'
версифицированный паевой инвестиционный
фонд «Премиум'фонд сбалансированный» и за'
крытый недиверсифицированый венчурный пае'
вой инвестиционный фонд «Премиум'фонд не'
движимости». Совокупные активы под управле'
нием ООО «УК «Сократ» в течение года ввыыррооссллии  вв
66,,55  рраазз  ддоо  1199,,  22  ммллнн..ггррнн.

Управляющая компания «Сократ», осуществ'
ляющая управление активами вышеперечислен'
ных фондов, придерживается политики откры'
тости и информационной прозрачности.

Мы благодарны клиентам и партнерам за со'
трудничество и уверены, что и в дальнейшем
группа компаний «Сократ» будет для всех Вас на'
дежным финансовым советником и партнером на
рынке. ««ММЫЫ  РРААББООТТААЕЕММ,,  ЧЧТТООББЫЫ  УУВВЕЕЛЛИИЧЧИИТТЬЬ  ВВААШШ
ККААППИИТТААЛЛ»».

Уважаемые акционеры, клиенты и партнеры!

ИИннффооррммаацциияя  оо  ггррууппппее  ккооммппаанниийй  ««ССооккрраатт»»..
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Year 2005 was a year of qualitative growth for
the Investment Group «Sokrat» in the segment of
financial services through the entrance to the
international capital markets, and further
strengthening of the leading position in private
client services. In 2005 IG «Sokrat’ developed and
offered to its clients a complex of «company value
management» services. New funds with different
investment strategies were launched as an answer
to constantly increasing interest in mutual fund
investing. Optimisation of the organisational
strategy of IG «Sokrat» was finished in 2005. As
part of this process the Department of
International Sales was formed and the
Department of Investment Analysis expanded by
attracting foreigner professionals. It allowed us
not only to increase the volume of transactions
but to improve the quality of the services and to
offer new analytical products to the clients,
developed in accordance with best international
practices. IG «Sokrat» constantly works and self'
perfects to multiply the capital of Our Clients. The
base for trust and long'term relationship is the
Client’s assurance in perfect and complex servic'
es in investing and business development in
Ukraine. The Clients’ trust and the team of high
quality specialists are the main assets of the IG
«Sokrat». We are confident that these two factors
can not exist separately and are the key to our suc'
cess. That is why we constantly work on improving
the quality of services provided as well as on
developing of new types of services on the
Ukrainian financial market.

The net income of the «Sokrat» Group increased
by 4.34 mln UAH versus the previous year, to 1111..11
mmllnn  UUAAHH as of December 31, 2005. The statutory
capital grew 2.5 times to 2244..99  mmllnn  UUAAHH.

In 2005 our main effort was focused on the
range of services for ««ccoommppaannyy  vvaalluuee  mmaannaaggee''
mmeenntt»». A growth of market value of the Ukrainian
companies’ in the eyes of the foreign investors
forced the shareholders of the Ukrainian enter'
prises to seriously consider the stock market as
the source of additional capital for further busi'
ness development. Moreover, the period of explo'
sive growth is over for many companies, which
makes their shareholders to think about the opti'
mal capital structure and its sources.

We foresaw the growing demand and entered the
market with a range of services combined under
one brand name «company value management». We
offer our clients creation of a company strategy
on the capital markets based on the development
plants and business needs.

In 2005 the brokerage services volumes was
higher than in 2004. The growth rate was approxi'
mately 50'60%.Such a trend has been observed
over the past several years. We believe it will con'
tinue in the years to come. CJSC «FC Sokrat» with'
in the Investment Group «Sokrat» is one of the
leading stock'brokers in the Ukrainian market.

We consider iinnvveessttmmeenntt  ffuunndd assets manage'
ment to be one of the most perspective businesses
for our company. Mutual funds have been a part of
investment business
in the Western coun'
tries for a long time.
It is a new product for
Ukraine, its dynamic
development started
only in 2005.
According to our
forecasts, invest'
ment funds will
obtain great volume
of assets, which are
currently invested in
traditional financial
i n s t r u m e n t s .
Realizing this, «FC
Sokrat» has decided
to pursue the oppor'
tunities in the asset
management busi'
ness.

July, 2004 is the
month of inception of
the Open'End
Diversified Mutual
Investment Fund
« P r e m i u m ' F u n d
Balanced» and the
Close'End Non'
Diversified Venture
Fund «Premium'Fund
Real Estate». During 2005 the total assets under
management of the «Sokrat Asset Management» Ltd
increased 6.5 times ttoo  1199..22  mmllnn  UUAAHH.

The «Sokrat Asset Management» performs man'
agement of the above'mentioned funds, fosters
the policy of openness, informational transparen'
cy and conditions for maximum liquidity of the
funds’ securities.

We thank our clients and partners for collabo'
ration and we are confident the «Sokrat» Group
will continue being a reliable financial adviser and
partner at the financial markets. ««WWEE  WWOORRKK  TTOO
MMUULLTTIIPPLLYY  YYOOUURR  CCAAPPIITTAALL»».

РРооммаанн  ССааззоонноовв
президент ИФГ «Сократ»

RRoommaann  SSaazzoonnoovv
President

Dear shareholders, customers and business partners!

IInnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  IIGG  ««SSookkrraatt»»
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ИИннффооррммаацциияя  оо  ггррууппппее  ккооммппаанниийй  ««ССооккрраатт»»..

«ИФГ «Сократ» имеет одинадцатилетнюю историю успешной работы на украинском финансовом рынке и явля'
ется одной из крупнейших украинских инвестиционных групп. Объединяя одну из наиболее профессиональных
команд, ИФГ «Сократ» не раз подтверждала обоснованность своих лидерских амбиций. Лучшим проявлением ува'
жения и высокого авторитета среди коллег было пребывание Президента ИФГ Сократ Сазонова Романа Председа'
телем Совета ПФТС. Без сомнения, история развития ИФГ «Сократ» является символом развития рынка в целом.»

ППррееззииддееннтт  ППФФТТСС  ИИррииннаа  ЗЗаарряя

РРооммаанн  ССааззоонноовв
президент ИФГ «Сократ»

RRoommaann  SSaazzoonnoovv
President

ААллееккссааннддрр  ССммааллиийй
председатель Совета

директоров ИФГ «Сократ»
AAlleekkssaannddrr  SSmmaalliiyy

Cheirman of the bord

ВВллааддииссллаавв ООссттааппееннккоо
руководитель инвестиционно'

банковского департамента
ИФГ «Сократ»

VVllaaddiissllaavv  OOssttaappeennkkoo
Investment Banking Department

Director



5

IInnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  IIGG  ««SSookkrraatt»»

«IG «Sokrat» has an 11'year history of successful work in the Ukrainian stock market and is considered to be one
of the largest investment groups. Possessing one of the most professional teams, IG «Sokrat» has more than once
proved that its ambitions are justified. The best indicator of respect among the peers was the service of IG
«Sokrat’s» President, Mr. Roman Sazonov as the Chairman of the PFTS Board. There is no doubt that the develop'
ment path of IG «Sokrat» is a reflection of the development of the market in general.»

PPFFTTSS  PPrreessiiddeenntt  IIrryynnaa  ZZaarryyaa

ВВллааддииммиирр  ППооннооммааррееннккоо
руководитель торгового

департамента ИФГ «Сократ»
VVllaaddiimmiirr  PPoonnoommaarreennkkoo

Trading Department Director

ННааттааллььяя  ММиирроонноовваа
финансовый директор

ИФГ «Сократ»
NNaattaalliiyyaa  MMiirroonnoovvaa

Financial Director
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ИИннффооррммаацциияя  оо  ггррууппппее  ккооммппаанниийй  ««ССооккрраатт»»..

УУккррааииннссккиийй  ррыынноокк

· ПФТС, биржи, вне
биржевой рынок

· аукционы
· андеррайтинг

УУккррааииннссккиийй  ррыынноокк

· оценка бизнеса
· организация

тендеров
· привлечение

финансирования

УУккррааииннссккиийй  ррыынноокк

· управление актива'
ми инвестиционных
фондов

ЗЗААОО  ФФКК  ССооккрраатт
лицензированный

торговец ценными бу'
магами

ОООООО  ФФКК  ССооккрраатт
лицензированный

хранитель ценных бу'
маг

ССооккрраатт  ккааппииттаалл
сертифицированный

оценщик, консуль'
тант

УУКК  ССооккрраатт
компания

по управлению
активами

Торговля ADRs
украинских эмитентов

Торговля GDRs
украинских эмитентов

УУккррааииннссккиийй  ррыынноокк

· ведение счетов депо
клиентов

· перерегистрация
прав собственности

· хранение/учет ЦБ

Структура ИФГ

GGeenneessiiss  IInnvveessttmmeennttss  &&  SSeeccuurriittiieess  LLttdd  ((UUKK))
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IInnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  IIGG  ««SSookkrraatt»»

UUkkrraaiinniiaann  MMaarrkkeett

· PFTS, Exchanges,
OTC

·  Auctions
· Underwriting

UUkkrraaiinniiaann  MMaarrkkeett

· Business Valuation
· Tenders, M&A
· Fund Raising
· Corporate Finanse

UUkkrraaiinniiaann  MMaarrkkeett

·  Mutual Funds'
Management

FFCC  SSookkrraatt,,IInncc..
Licensed Brokerage

FFCC  SSookkrraatt,,  LLLLCC
Licensed Custodian

SSookkrraatt  CCaappiittaall,,  LLLLCC
Certified Asset

Appraisal, Consulting

SSookkrraatt  AAsssseett
Management, LLC

Asset Management

Trading ADRs
of Ukrainian Companies

Trading GDRs
of Ukrainian Companies

UUkkrraaiinniiaann  MMaarrkkeett

· Opening and Keeping
Securities Accounts 

· Custodial Services 
· Transfer of

Ownership Rights of
Client's Securities

Group Stucture

GGeenneessiiss  IInnvveessttmmeennttss  &&  SSeeccuurriittiieess  LLttdd  ((UUKK))
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УУссллууггии

«Знакомство с ИФГ «Сократ» произошло в рамках процесса приобретения одного из кирпичных производств, с це'
лью расширения собственного бизнеса, в которой ИФГ «Сократ» предоставляла нам брокерские, консультационные
услуги. Мы считаем, что качество предоставляемых услуг, опыт участия в крупных проектах в области слияний и по'
глощений позволяют украинским и международным компаниям рассматривать ИФГ «Сократ» как наиболее привлека'
тельного партнёра на украинском фондовом рынке.»

ГГееннееррааллььнниийй  ДДииррееккттоорр  ЗЗААОО  сс  ииннооссттрраанннныыммии  ииннввеессттиицциияяммии
««ССллооббоожжааннссььккаа  ББууддiiввееллььннаа  ККееррааммiiккаа»»  ДДааллииччуукк  ИИ..  ЕЕ..
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SSeerrvviicceess

«We learned about the IG «Sokrat» during the purchase of one of the brick'making facilities to expand our own
business. IG «Sokrat» has served as a consultant and the broker in that transaction. We think that the quality of
services provided and the experience in other large M&A transactions should let the Ukrainian and foreign compa'
nies to consider the IG «Sokrat» as the most attractive partner in the Ukrainian financial markets.»

CCEEOO  ooff  tthhee  CCJJSSCC  wwiitthh  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttmmeennttss
««SSlloobboozzhhaannsskkaa  CCoonnssttrruuccttiioonn  CCeerraammiiccss»»  DDaalliinncchhuukk  II..EE..
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УУссллууггии

Анализ инвестиционных возможностей укра'
инского фондового рынка формирует достовер'
ный источник поддержки для принятия обосно'
ванных инвестиционных решений клиентами
ИФГ «Сократ». В основу работы департамента ин'
вестиционного анализа положена оценка, как
экономики Украины в целом, так и компаний в
рамках каждого сектора. Независимый и обосно'
ванный взгляд на события и тенденции украин'
ского фондового рынка и экономики в целом вы'
деляет аналитиков нашей группы из ряда анали'
тиков аналогичных компаний.

2005 год стал годом усиления аналитической
поддержки наших клиентов за счет привлечения
опытных специалистов и формирования регуляр'
ных аналитических обзоров, особенно в области
анализа рынка акций. На данный момент основ'
ной задачей аналитического отдела является пре'
доставление поддержки клиентам брокерской
компании, входящей в структуру ИФГ «Сократ», а
также анализ инвестиционных возможностей для
компании по управлению активами.

В интересах клиентов брокерской компании
отдел проводит постоянный мониторинг ситуа'
ции на фондовом рынке и готовит целый спектр
аналитических материалов разных уровней,
включая отчеты с рекомендацией целевой (спра'
ведливой) цены по компаниям, акции которых
торгуются на рынке. Проведение оценки предпри'
ятий осуществляется с привлечением отраслевых
экспертов, что позволяет наиболее точно провес'
ти изучение специфики каждой конкретной от'
расли, получить максимально эффективные ана'
литические результаты, которые являются осно'
вой для определения наиболее перспективных
инвестиционных возможностей.

Результаты аналитической работы находят
свое отражение в обзорах и отчетах, доступных
клиентам ИФГ «Сократ» как в закрытой зоне на'
шего веб'сайта, так и в печатной форме. Ежеквар'
тально проводится анализ макроэкономической
ситуации. Оценка состояния секторов экономи'
ки отражаются в регулярно'обновляемых сектор'
ных обзорах, составляемых аналитиками, каж'
дый из которых специализируется в определен'
ном секторе. Эти же специалисты постоянно от'
слеживают существенные события, происходя'
щие на предприятиях, относящихся к секторам
специализации. Обзоры по компаниям дают воз'
можность видеть нашим клиентам наиболее акту'
альную для принятия инвестиционных решений
информацию, а также рекомендации наших ана'
литиков относительно справедливой (теорети'
ческой) цены акций.

Краеугольным камнем работы управляющей
компании также является аналитика, без которой
процесс управления активами был бы похож на
игру в казино. Ни один этап работы портфельно'
го менеджмента не обходится без аналитической
поддержки. Стратегия каждого фонда основана
на макро анализе структуры экономики и фондо'
вого рынка. При создании модельных портфелей
в рамках выбранных стратегий, управляющий ак'
тивами опирается на прогнозы по секторам эко'
номики и сценариям их развития. Наконец, реко'
мендации по покупке наиболее перспективных
акций в рамках каждой отрасли, а также стратегия
выхода из позиций – продукт работы специалис'
тов аналитического отдела.

Аналитическая поддержка инвестиционных решений
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The analysis of the investment opportunities on
the Ukrainian stock market forms a reliable source
of support for making educated investment decisions
by the clients of the Investment Group «Sokrat». The
foundation of the Investment Analysis Department is
the analysis of the Ukrainian economy in general and
individual companies within each industry in particu'
lar. Independent and justified opinion about the
events and the tendencies at the Ukrainian stock mar'
ket and economy of Ukraine puts the analytical team
of the «Sokrat» group ahead of its peers.

2005 became a year of improvement of the analyt'
ical support of our clients due to attraction of expe'
rienced professionals and the launch of the regular
analytical coverage, especially in the field of equity
analysis. At the moment, the core objective of the
Investment Analysis is the analytical support of the
brokerage clients within the Investment Group
«Sokrat» as well as the analysis of investment oppor'
tunities for the asset management company.

In the interest of our brokerage clients the
Department continuously monitors the situation of
the stock market and prepares a range of the analyt'
ical materials of different levels, including the equi'
ty reports with target price recommendations for the
companies traded on the stock market. The company
analysis is undertaken in cooperation with the indus'
try experts which allows us to take a closer look at
the specifics of each industry and obtain more accu'
rate analysis, which is later used as the basis of the
most attractive investment opportunities.

The results of our analytical efforts are
reflected in the equity notes and reports available
to the IG «Sokrat» clients in the protected area of
our web'site as well as in the printed form. We also
conduct a quarterly macroeconomic review.
Industry valuation is reflected in industry outlook
reports, created by our analysts, which specialize in
specific sectors of the economy. The same analysts

constantly monitor materially significant events in
their respective sectors. The equity notes allow our
clients to see the most significant information rele'
vant to their investment decisions as well as the tar'
get price recommenda'
tions issued by our
analysts.

The cornerstone
of the asset manage'
ment company is the
investment analysis,
without which the
investment manage'
ment process looks
more like gambling at
a casino. Not a single
decision in the port'
folio management
process is made with'
out the analytical
support. The invest'
ment strategy of each
fund is based on
macroeconomic out'
look and the concur'
rent structure of the
stock market.
Creation of the model
(theoretical) portfo'
lios is conducted
within the strategic
framework and is
based on the macro'
economic forecasts
for each industry.
Finally, the purchase
recommendations within each industry as well as
exit strategies are also the output of the
Investment Analysis effort.

ВВииттааллиийй  ММииллееннттььеевв
руководитель департамента

инвестиционного анализа
VViittaalliiyy  MMiilleennttyyeevv

Investment Analysis
Department Director

Analytical support of the investment solutions
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ВВВВПП  ии  ппррооииззввооддссттввоо

По официальным данным в 2005 году ВВП
Украины вырос на 2.4% по сравнению с 2004 го'
дом. Основным фактором, положительно повлияв'
шим на изменение ВВП, стал значительный рост
частного потребления. Этот рост был прежде всего
стимулирован существенным увеличением соци'
альных выплат, а также упрощением процедуры
кредитования частных потребителей. При этом,
значительный рост уровня потребления дал толчок
росту объемов импорта, который вырос на 3,3%, в
то время, как экспорт сократился на 10.5%.

В разрезе секторов, рост ВВП в 2005 году был
обусловлен сравнительно удачным годом для та'
ких отраслей, как добывающая и транспортная.
Суммарный рост этих секторов за год составил
4,4% и 8,1% соответственно. Падение добавлен'
ной стоимости от оптовой торговли и строитель'
ства, а также «охлаждение» в производственном
секторе оказывали сдерживающее влияние на
рост внутреннего продукта Украины. В частнос'
ти, добавленная стоимость в сфере оптовой и
розничной торговли (составляющей приблизи'
тельно 12% общего ВВП) упала на 8,3%.

Основными секторами промышленного произ'
водства, сдерживающими темпы роста экономи'
ки в 2005 году, были металлургия и машиностро'
ение. Однако, роста этих секторов за последние
3 месяца года было недостаточно, чтобы нейтра'
лизовать падение в предыдущие месяцы. Таким
образом, по итогам за год объем производства в
металлургии упал на 1,5%, машиностроения – на
7,1%. С другой стороны, отечественная пищевая
промышленность выросла на 13,7%, опираясь на
повышенный внутренний и внешний спрос.

ВВааллююттнныыйй  ррыынноокк

Трансформация пропорций платежного балан'
са, сокращение позитивного сальдо торгового ба'
ланса, увеличение притока иностранных инвести'

ций, а также напряжение на рынке энергоносите'
лей были наиболее существенными факторами, по'
влиявшими на валютный рынок Украины в 2005
году. Вышеперечисленные факторы стали основ'
ной причиной колебания объема спроса и предло'
жения на валюту, что, с одной стороны, обуслови'
ло значительные объемы интервенций Националь'
ного банка Украины по покупке валюты и двукрат'
ный рост золотовалютных резервов, а с другой
стороны, существенный рост спроса на безналич'
ный доллар США и возобновление перевеса спроса
над предложением на рынке наличной валюты.

Основным событием на валютном рынке в
2005 году стало укрепление курса национальной
валюты к доллару США с 5,29 грн./дол. США до
5,05 грн./дол. США. Если на протяжении 2000'
2004 годов средний уровень ревальвации нацио'
нальной валюты составит 0,6% в год, то в 2005
году – 4,81%. Эта ревальвация произошла одно'
разово и осуществлялась в условиях существен'
ного роста притока преимущественно спекуля'
тивного капитала с целью нивелирования усло'
вий его дальнейшего расширения. При этом, как
до, так и после ревальвации, курс гривны к долла'
ру США поддерживался на стабильном уровне.

Несмотря на замедление темпов роста эконо'
мики в 2005 году и значительное увеличение
фискальных расходов, консолидированный ба'
ланс страны показал незначительный дефицит в
7,74 миллиарда гривен (1,5 миллиарда долларов
США), что примерно составляет менее 2% от годо'
вого ВВП Украины. В 2005 году расходы консо'
лидированного баланса Украины выросли на
40% до 141 миллиарда гривен (28 миллиардов
долларов США). Львиная доля этих расходов по'
шла на социальные выплаты и программы. Основ'
ная причина такой «щедрой» бюджетной полити'
ки – это желание подкрепить предвыборные пре'
зидентские обещания и создать более позитив'
ное отношение народа к новой власти, в преддве'
рии Парламентских выборов, в марте 2006 года.

Краткий макроэкономический обзор
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ФФооннддооввыыйй  ррыынноокк

Несмотря на скромные достижения экономи'
ки, фондовый рынок Украины продолжал стреми'
тельно расти как с точки зрения стоимости ак'
ций, котируемых в системе, так и объемов торгов
ценными бумагами украинских эмитентов.

По сравнению с прошлым годом в 5,9 раз – до
3,83 млрд. грн. – выросли объемы торгов государ'
ственными облигациями. Этому способствовала
ревальвация гривны, прошедшая в апреле. В 2,6
раза – до 2,77 млрд. грн. – выросли объемы торгов
акциями. Основной рост обеспечили ценные бу'
маги так называемого «второго эшелона» – ГОКов,
коксохимов и предприятий машиностроения.

Индекс ПФТС за прошедший год продемонст'
рировал рост в 35,7%, а индекс ПФТС/Cbonds/TR
вырос на 16,9%. Несмотря на отставание от пре'
дыдущего года, столь существенный рост, в пер'
вую очередь, объясним природой развивающих'
ся рынков, но в основном существенной недо'
оцененностью акций украинских эмитентов.
Ожидается, что тренд «дооценки» акций предпри'
ятий до их реальной стоимости продолжится и в
2006 году. Кроме того, мы ожидаем значитель'
ную активность в сфере вывода все большего ко'
личества новых эмитентов на рынок, а также лис'
тинг депозитарных расписок украинских эмитен'
тов на зарубежных биржах.

ППррооччииее  ззннааччииммыыее  ссооббыыттиияя

Одним из самых значимых событий в эконо'
мической и политической жизни страны в минув'
шем году стала реприватизация Криворожстали
через аукцион. Поступления от приватизации
этого предприятия превысили даже самые смелые

ожидания. Компания Mittal Steel предложила за
Криворожсталь 24,2 миллиарда гривен (4,8 мил'
лиарда долларов). Аукционная система была по'
зитивно воспринята как инструмент получения
максимальной цены за приватизируемые пред'
приятия и взята на вооружение для дальнейшего
использования. Тем не менее, несмотря на все
обещания, после продажи Криворожстали, госпа'
кеты ни одного другого крупного предприятия не
были выставлены на аукцион.

Другим значимым событием в экономики стра'
ны стал рост цен на российский газ. В соответст'
вии с соглашением между Украиной и Россией,
подписанным в январе 2006 года, новая цена за 34
миллиарда кубометров газа составит 95 долларов
США за 1000 кубометров на российско'украин'
ской границе. Тем не менее, по неподтвержденным
данным, эта цена может быть фиксированной, толь'
ко на полгода и в дальнейшем цены на российский
газ возрастут. Таким образом, однозначно подсчи'
тать влияние изменения цены на газ – довольно
проблематично. Еще сложнее определить потенци'
альный эффект применения новых, энергосберега'
ющих технологий и методов производства.

Среди прочих событий 2005 года стоит отме'
тить подтверждение кредитного рейтинга Украи'
ны на прежнем уровне крупнейшими рейтинговы'
ми агентствами – Standard & Poors и Fitch.
Основными причинами, из'за которых рейтинго'
вые агентства ни изменили свои прогнозы, не'
смотря на ухудшение темпов роста ВВП, были
сравнительно низкие уровни внутреннего и
внешнего долга в пропорции к ВВП, большие ва'
лютные запасы Национального банка Украины и
умеренный дефицит текущего баланса.
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GGDDPP  aanndd  PPrroodduuccttiioonn

In 2005, according to the official data the
GDP of Ukraine grew by 2.4% y'o'y. The main driv'
er positively effecting change in the GDP was the
private consumption growth, stimulated by a sig'
nificant increase in the social transfers (pay'
ments) as well as the growth of consumer lend'
ing market. A significant growth of the private
consumption lent the impetus to the imports
growth by 3.3%, whereas the volume of export
has slowed down by 10.5%.

From the sector contribution standpoint, the
GDP growth in 2005 was driven by a relatively
good year for such industries as mining and trans'
portation. The total annual growth for these
industries was 4.4% and 8.1% respectively. Decline
in value'added from wholesale trade and con'
struction, as well as a «cool'off» in the industrial
production sector were the negatively'impacting
factors. The value'added in wholesale and retail
trade (which comprises roughly 12% of the
Ukrainian GDP) has dropped by 8.3%.

Within the industrial production, metals and
machinery were the main adverse contributors to
the GDP. The growth in both of those sectors in the
last 3 months of the year was not enough to offset
the drop in the prior months of 2005. For the year
the production of metals declined by 1.5%, machin'
ery – by 7.1%. On the other hand, domestic food'
processing industry has had a good year, adding
some 13.7% mostly fuelled by increased demand,
both locally and internationally.

FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  MMaarrkkeett

The main factors, impacting the exchange mar'
ket of Ukraine in 2005 were the following: dis'

balance of the balance of payments propor'
tions, declining export surplus, increasing for'
eign investments inflow and the «tense situa'
tions» on the energy market. All mentioned
facts, contributing to the fluctuations in for'
eign exchange demand and supply have caused
significant intervention of the National Bank of
Ukraine in the exchange market and a two'fold
growth of the international reserves, as well as
significant increase of demand for non'cash US
dollars and return of the excess demand on the
cash foreign exchange market.

The major event on the exchange market in
2005 was strengthening of the national currency
from 5.29 UAH/USD to 5.05 UAH/USD. If during
2000'2004 the average level of appreciation of
the national currency was approximately 0.6% per
annum, in 2005 it was 4.81%. This revaluation took
place in the environment of significant growth of
capital inflow, mainly speculative in its nature. In
addition, the hryvnia rate against US dollar was
steady before and after the revaluation.

Despite the significant slowdown of the eco'
nomic growth in 2005 and a sizeable increase in
fiscal expenditures, the consolidated balance of
Ukraine showed a relatively minor budget deficit of
UAH 7.74 billion (or $1.5 billion US), which is
less than 2% of the annual GDP of Ukraine. In
2005 the consolidated balance expenditures have
grown by 40%, up to UAH 141 billion (or $28 bil'
lion US). Major portion on these expenditures was
the social transfers and programs. The reason
for such «socially generous» spending policy was
likely the desire of the government to improve its
standing by holding their election promises and
improvement of its image ahead of the
Parliamentary elections of March 2006.

Brief macroeconomic review
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CCaappiittaall  MMaarrkkeett

Despite the modest economic performance last
year, the capital market of Ukraine continued a
swift growth both in terms of market capitalization
and trading volumes.

Trade volumes of sovereign fixed'income securi'
ties rose 5.9 times reaching UAH 3.83bln in 2005
versus the previous year. One of the key factors
which played a role was the revaluation of the
national currency – hryvna that took place in April
of 2005. Stock trading volumes substantially
increased by 2.6 times, up to UAH 2.77bln. The
major growth was provided by the second'tier
stocks – ore'mining and processing plants, by'prod'
uct coke plants and machine'building enterprises.

PFTS index demonstrated optimistic upside in
2005 by 35.7%, while PFTS/Cbonds/TR index
improved by 16.9%. Even though this increase
was lower than in prior years, such consider'
able growth could be partially explained by the
nature of the emerging markets, but mostly it is
due to the strongly undervalued Ukrainian
assets. It is expected that the trend towards the
true value of asset will continue in 2006.
Moreover, we believe that more companies will be
listed in 2006 and also expect an increase of the
depositary receipts of the Ukrainian stocks
offered at the foreign exchanges.

OOtthheerr  SSiiggnniiffiiccaanntt  EEvveennttss

Re'privatization of metallurgic plant
Kryvorizhstal’ through an auction has become one
of the main economic and political events of the

year for Ukraine. Privatization proceeds exceeded
even the most optimistic forecasts. Mittal Steel
bought Kryvorizhstal’ for UAH 24.2 billion (or
US$4.8 billion). The auction format received a pos'
itive recognition as an effective tool of maximizing
the price of a privatized company. The government
is also expected to use it in privatization of other
large companies. However, despite the expecta'
tions, no other large'scale state'owned enter'
prise was privatized in this manner.

Another significant economic and political
event was an increase of the natural gas prices by
Russia. According to the bilateral agreement
between Russia and Ukraine, signed in January of
2006, the new price for 34 million cubic meters of
gas should be US$95 for 1000 cubic meters at the
Russia'Ukraine border. Nonetheless, according
to some unconfirmed rumors, the natural gas
price of $95 was given only for 6 months and fur'
ther price hikes are to follow. Under such condi'
tions, the true impact of the price change is diffi'
cult to predict. Assessing the marginal benefit of
energy'conserving technologies and production
methods implementation is even harder.

Among other considerable events of 2005 was
the confirmation of Ukraine’s credit rating at the
same level by major credit'rating agencies –
Standard & Poors and Fitch. The major reason for
keeping the ratings unchanged despite the econom'
ic problems was relatively low domestic and exter'
nal debt levels, high international reserves of the
National Bank of Ukraine and rather modest cur'
rent account deficit level.
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«Сотрудничество с ИФГ «Сократ» состоялось в рамках реализации компанией корпоративной стратегии по
увеличению доли в бизнесе. Специалисты Группы консультировали нас по вопросам корпоративного права и
смогли в короткий срок решить поставленные перед ними задачи.

Мы удовлетворены оперативностью работы и результатами сотрудничества с ИФГ «Сократ». Хотим особенно
отметить высокий уровень квалификации специалистов Группы и нестандартный подход к решению сложных во'
просов корпоративного управления.»

ЗЗААОО  ««ДДннееппррооппееттррооввссккиийй  ммаассллооээккссттррааццииоонннныыйй  ззааввоодд»»  ((ТТММ  ««ООллееййннаа»»))
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«The cooperation with the IG «Sokrat» was in form of employing the Group’s services in development of the cor'
porate strategy of expanding our market share. The Group’s professionals consulted us in the areas of corporate
law and were able to tackle set tasks in the shortest possible time.

We are pleased with the quality of work and the final product of the IG «Sokrat». We whould especially like to
highlight the highly skilled and professional team of the group and «out'of'the'box» approach in handling the most
complex questions of the corporate governance.»

CCJJSSCC  ««DDnneepprrooppeettrroovvsskkiiyy  OOiill''EExxttrraaccttiinngg  PPllaanntt»»  ((TTrraaddeemmaarrkk  ««OOlleeyynnaa»»))
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«Сократ», являясь ведущей независимой инвес'
тиционно'финансовой группой, предоставляет ук'
раинским и иностранным инвесторам полный ком'
плекс брокерских услуг в Украине полностью со'
ответствующих международным стандартам. Наши
основные преимущества – это оперативность ис'
полнения поручений, высокая квалификация бро'
керов, качественная аналитическая поддержка, оп'
тимизация финансовых и временных затрат за
счет комплексного обслуживания.

Наличие у ИФГ «Сократ» всей необходимой ин'
фраструктуры для осуществления операций с цен'
ными бумагами позволяет клиентам снизить тран'
закционные издержки, использовать при приня'
тии инвестиционных решений независимые ана'
литические рекомендации, упростить ведение
бэк'офиса, и, в случае необходимости, получить
консультационную поддержку по вопросам нало'
гообложения операций с ценными бумагами.

Весь комплекс операций, включающий куплю'
продажу ценных бумаг, депозитарное обслужива'
ние и ведение клиентских счетов осуществляется в
пределах инвестиционно'финансовой группы «Со'
крат». Тем самым обеспечивается конфиденциаль'
ность и высокая скорость исполнения поручений.

ИФГ «Сократ» является членом ведущих фондо'
вых торговых систем Украины (ПФТС, УФБ, КМФБ,
ДФБ). Клиенты компании могут быть уверенны в
оперативном и максимально эффективном прове'
дении сделок, как на биржевом, так и на внебирже'
вом рынках. Брокеры компании имеют успешный
опыт работы на аукционных торгах, проводимых
Фондом государственного имущества Украины.

2005 год стал для компании годом активной
работы с ценными бумагами предприятий быст'
рорастущих отраслей экономики. Сильные пози'
ции ИФГ «Сократ» в секторе операций с акциями
«второго» и «третьего эшелонов основываются
на качественной аналитической поддержке де'
ятельности торгового департамента и разветв'
лённой региональной сети. Наибольшие объёмы
операций зафиксированы с акциями предпри'
ятий металлургии и машиностроения.

«Сократ», являясь одним из лидеров торговли
акциями украинских эмитентов на всех торговых
площадках Украины, предоставляет широкий
спектр услуг для украинских инвесторов:

––  ффооррммииррооввааннииее  ппааккееттоовв  ццеенннныыхх  ббууммаагг  ппоо  ззаа''
ккааззуу  ккллииееннттаа;;

––  ррееккооммееннддааццииии  ппоо  ппррииооббррееттееннииюю  ццеенннныыхх  ббуу''
ммаагг  ии  ууппррааввллееннииюю  ппооррттффееллеемм

––  ббррооккееррссккииее  ии  ддииллееррссккииее  ууссллууггии  ппоо  ооппеерраацциияямм
сс  ааккцциияяммии  ууккррааииннссккиихх  ккооммппаанниийй

––  ооппееррааццииии  ннаа  ррыыннккее  ццеенннныыхх  ббууммаагг  сс  ффииккссиирроо''
вваанннноойй  ддооххооддннооссттььюю  ((ккооррппооррааттииввнныыее  ооббллииггаа''
ццииии,,  ггооссууддааррссттввеенннныыее  ддооллггооввыыее  ооббяяззааттееллььссттвваа,,
ввееккссеелляя  ппррееддппрриияяттиийй  ии  ббааннккоовв))

––  ппррееддссттааввллееннииее  ииннттеерреессоовв  ккллииееннттаа  ннаа  ттооррггаахх
ППееррввоойй  ФФооннддооввоойй  ТТооррггооввоойй  ССииссттееммыы  ((ээллееккттрроонн''
ннааяя  ббиирржжаа)),,  УУккррааииннссккоойй  ФФооннддооввоойй  ББиирржжии,,  ДДооннеецц''
ккоойй  ФФооннддооввоойй  ББиирржжии,,  УУккррааииннссккоойй  ММеежжббааннккоовв''
ссккоойй  ВВааллююттнноойй  ББиирржжии;;

––  ппррееддссттааввллееннииее  ииннттеерреессоовв  ккллииееннттаа  ннаа  аауукк''
ццииооннаахх;;

––  ппооддддеерржжааннииее  ккооттииррооввоокк  ццеенннныыхх  ббууммаагг  ((ммаарр''
ккеетт''ммееййккееррссттввоо))

––  ааннддееррррааййттииннгг

В результате роста числа клиентов и повыше'
ния активности обьем операций с ценными бума'
гами ЗАО «Сократ» вырос в 2005 г. до 440033  ммллнн..
грн., что на 6644,,55%%  ббооллььшшее чем в предыдущем го'
ду. Количество заключенных договоров ЗАО «ФК
Сократ» за 2005 г. выросло вв  44  ррааззаа..

Наши клиенты доверили нам
– формирование пакета акций ООААОО  ««ССииллуурр»» для

частного инвестора
– эксклюзивное право на приобретение акций

ООААОО  ««ППииввззааввоодд  ««ССллааввууттиичч»» для компании ВВН
– приобретение на аукционных торгах круп'

ных пакетов акций
ООААОО  ««ННииккооллааееввссккиийй  ггллииннооззееммнныыйй  ззааввоодд»»,,
ООААОО  ««ННооввооааллееккссееееввссккиийй  ккооммббииннаатт  ххллееббооппрроо''
ддууккттоовв»»,,
ООААОО  ««ККооннооттооппссккиийй  ккооммббииннаатт  ххллееббооппррооддууккттоовв»»..

Брокерская деятельность
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«Sokrat», being the leading independent invest'
ment'financial group, provides Ukrainian and foreign
investors with a full complex of brokerage services
in Ukraine that fully corresponds to the internation'
al standards. Our main advantages are efficiency of
order execution, high proficiency level of brokers,
quality analytical support, and optimization of finan'
cial and time costs by offering complex servicing.

Complete infrastructure for securities opera'
tions realization allows reducing transaction
costs, using independent analytical recommenda'
tions while making investment decisions, as well as
simplifying back'office operations, and, in case of
necessity, receiving consultative support in the
field of taxation of operations with securities.

The full complex of operations, which includes
purchase and sale of securities, custodial servic'
es and servicing of clients accounts, is executed
within the Investment Group «Sokrat». This
ensures confidentiality and fast order execution.

IG «Sokrat» is a member of leading trading sys'
tems in Ukraine (PFTS, UFB, KMFB, DFB). Company
clients may be sure in efficient and the most effec'
tive transactions, both in the stock exchanges and
over'the'counter market. Company brokers have
successful experience of auctions trading, held
by the State Property Fund of Ukraine.

2005 became a year of active work with securi'
ties of the enterprises representing fast'growing
industries in Ukraine. Strong position of the IG
«Sokrat» in the sector of operations with the «sec'
ond» and «third» tier shares is based on the quali'
ty analytical support of the trading department
activity, as well as a wide regional branch network.
The largest volumes of securities purchase and
sale transactions are registered in metallurgical
and machine building sectors.

«Sokrat», being the leader in the field of securities
trading on all trading floors of Ukraine, renders
wide range of services to the Ukrainian investors:

––  ffoorrmmiinngg  ooff  sseeccuurriittiieess  ppoorrttffoolliiooss  aatt  tthhee
cclliieenntt’’ss  rreeqquueesstt;;

––  rreeccoommmmeennddaattiioonnss  rreeggaarrddiinngg  sseeccuurriittiieess  ppuurr''
cchhaassee  aanndd  ppoorrttffoolliioo  mmaannaaggeemmeenntt;;

––  bbrrookkeerr  aanndd  ddeeaalleerr  sseerrvviicceess  wwiitthh  tthhee  UUkkrraaiinniiaann
ccoommppaanniieess’’  sshhaarreess;;

––  ooppeerraattiioonnss  oonn  tthhee  ffiixxeedd  iinnccoommee  sseeccuurriittiieess  mmaarr''
kkeett  ((ccoorrppoorraattee  bboonnddss,,  ssoovveerreeiiggnn  bboonnddss,,  bbiillllss  ooff
eexxcchhaannggee  ooff  eenntteerrpprriisseess  aanndd  bbaannkkss));;

––  rreepprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  cclliieennttss’’  iinntteerreesstt  aatt  tthhee
FFiirrsstt  FFuunndd  TTrraaddiinngg  SSyysstteemm  ((eelleeccttrroonniicc  eexxcchhaannggee)),,

UUkkrraaiinniiaann  FFuunndd  EExxcchhaannggee,,  DDoonneettsskk  SSttoocckk
EExxcchhaannggee,,  UUkkrraaiinniiaann  IInntteerr''bbaannkk  CCuurrrreennccyy
EExxcchhaannggee;;

––  rreepprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  cclliieennttss’’  iinntteerreesstt  aatt  tthhee
aauuccttiioonnss;;

––  ssuuppppoorrtt  ooff  sseeccuurriittiieess  qquuootteess  ((mmaarrkkeett''mmaakkiinngg));;
––  uunnddeerrwwrriittiinngg..
AAddddiittiioonnaallllyy,,  ««SSookkrraatt»»  pprroovviiddeess  aa  nnuummbbeerr  ooff

sseerrvviicceess  ttoo  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss,,  iinncclluuddiinngg::
––  ooppeenniinngg  aanndd  sseerrvv''

iicciinngg  ooff  tthhee  sseeccuurriittiieess
aaccccoouunnttss;;

––  ccrreeaattiinngg  ppoorrttffoo''
lliioo  ooff  sseeccuurriittiieess;;

––  pprroovviiddiinngg  rreeccoomm''
mmeennddaattiioonnss  aanndd  ccoonn''
ssuullttiinngg  sseerrvviicceess
rreeggaarrddiinngg  sseeccuurriittiieess
ppoorrttffoolliioo  mmaannaaggee''
mmeenntt;;

––  ccoonndduuccttiinngg  ppuurr''
cchhaassee  aanndd  ssaallee  ooppeerraa''
ttiioonnss..

As a result of
increased number of
clients, as well as
higher activity, the
volume of operations
with securities
achieved by CJSC
«Sokrat» grew by UAH
440033  mmllnn in 2005,
which exceeds last
year’s level by
6644..5500%%.. Amount of
signed agreements
iinnccrreeaasseedd by 44  ttiimmeess.

Our clients
entrusted us with the
following:

– forming of the block of shares of the OOJJSSCC
««SSiilluurr»» for the private investor;

– exclusive right to purchase shares of the
OOJJSSCC  ««SSllaavvuuttyycchh  BBrreewweerryy»» for the company BBH;

– purchase of considerable block of shares of the
OOJJSSCC  ««NNiikkoollaaeevv  GGllyynnoozzeemmnnyyjj  PPllaanntt»»,,
OOJJSSCC  ««NNoovvooaalleekksseeeevvsskkiiyy  BBrreeaadd  CCoommpplleexx»»,,
OOJJSSCC  ««KKoonnoottoopp  BBrreeaadd  CCoommpplleexx»»  oonn  tthhee  aauuccttiioonnss..

ВВллааддииммиирр  ППооннооммааррееннккоо
руководитель торгового

департамента ИФГ «Сократ»
VVllaaddiimmiirr  PPoonnoommaarreennkkoo

Trading Department Director

Brokerage
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«В период нашего сотрудничества ИФГ «Сократ» проявила себя как высокопрофессиональный партнер. Следу'
ет отметить качественную и оперативную работу компании по предоставлению брокерских и консультационных
услуг. Несмотря на сложность поставленных задач, достигнутые результаты – превзошли ожидаемые.»

ЗЗааммеессттииттеелльь  ППррееддссееддааттеелляя  ППррааввллеенниияя
ЗЗААОО  ««ССееллььххооззппррооддуукктт»»  ББооннддааррччуукк  ЮЮ..ВВ..



21

SSeerrvviicceess

«While working with the IG «Sokrat», the company earned the reputation of the highly professional partner. It is
worth to note the high quality and timely work of the company in providing brokerage and consulting services.
Despite the complexity of the set goals, achieved results far exceeded the expectations.»

CCEEOO  ddeeppuuttyy  BBoonnddaarrcchhuukk  UU..VV..
CCJJSSCC  ««SSeellhhoozzpprroodduucctt»»
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Инвестиционно'банковская деятельность од'
но из ключевых направлений работы ИФГ «Со'
крат». Основными услугами, которые предостав'
ляет инвестиционно'банковский департамент,
являются осуществление сделок связанных с фи'
нансированием, приобретением и реструктуриза'
цией предприятий, а также предоставлением всех
необходимых консультаций по вопросам управ'
ления стоимостью компаний.

ССддееллккии  ссллиияянниияя  ии  ппооггллоощщеенниияя..

Определение перспективных объектов для
приобретения осуществляется на основе посто'
янного, всестороннего анализа отраслей и
предприятий. Изучение конкретных объектов
поглощений проводится командой специалис'
тов, которые проводят комплексный анализ
предприятия, составляют прогноз его дальней'
шего развития и осуществляют оценку стои'
мости пакета акций (доли бизнеса). Группой
«Сократ» накоплен значительный опыт анализа
деятельности предприятий различных отрас'
лей, что позволяет предоставлять наиболее ка'
чественную оценку инвестиционной привлека'
тельности изучаемых объектов.

Разработка механизмов проведения сделки
осуществляется с учетом многих факторов:
структуры акционеров компании, возможности
финансирования сделки, налогового законода'
тельства и т.д. ИФГ «Сократ» накоплен богатый
опыт проведения переговоров по покупке акций
с существующими владельцами крупных и мел'
ких пакетов, менеджментом предприятия, для
обеспечения успешного приобретения требуе'
мой доли и сохранения конфиденциальности
информации о покупателе.

Кроме того, группа компаний «Сократ» оказы'
вает послепродажные консалтинговые услуги, по

обеспечению перехода управления от прежнего
владельца – к новому, защите инвестора от враж'
дебных действий прежнего менеджмента и т.п.

ППррооддаажжаа  ккооннттррооллььнныыхх
ии  ббллооккииррууюющщиихх  ппааккееттоовв

Успешная продажа крупного пакета акций яв'
ляется результатом проведения большого объема
подготовительной работы.

Специалисты инвестиционно'банковского де'
партамента проводят исследование объекта и
предпродажную подготовку, которая заключает'
ся в анализе степени готовности бизнеса к про'
даже, составлении инвестиционного меморанду'
ма для потенциальных инвесторов, определении
наиболее вероятных групп покупателей, оценке
стоимости бизнеса и, при необходимости, рест'
руктуризации бизнеса с целью увеличения его
стоимости. Только после проведения данной
подготовительной работы специалисты ИФГ при'
ступают к организации процесса продажи и рас'
считывают на получение максимальной цены.

При готовности владельца предприятия к от'
крытой продаже – продажа проводится на тендер'
ной основе, т.к. именно этот способ наиболее эф'
фективен для получения максимально возмож'
ной цены продажи крупных пакетов акций. Раз'
работка финансовой схемы продажи и создание
юридических механизмов защиты продавца обес'
печивается специалистами инвестиционно'бан'
ковского и юридического департаментов.

ППррииввллееччееннииее  ииннввеессттиицциийй

Фондовый рынок Украины за последние не'
сколько лет наглядно продемонстрировал, что он
может выступать эффективным источником при'
влечения денежных средств.

Стабильная макроэкономическая ситуация и

Инвестиционно – банковская деятельность
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ориентация правительства на повышение инвес'
тиционной привлекательности Украины являют'
ся позитивными сигналами для инвесторов.

Изменения в инвестиционной политике на'
шли отражение в повышении суверенного рей'
тинга Украины ведущими рейтинговыми агент'
ствами. Практическими действиями, подтверж'
дающими интерес к акционерному и заемному
капиталу ведущих украинских компаний, явля'
ются успешные выходы на международный ры'
нок капитала АППБ «Аваль», Индустриальным
союзом Донбасса, ОАО «Азовсталь», ОАО «Гал'
нефтегаз», Укрпродукт групп, ЗАО «Киевстар
Джи. Эс. Эм» и других.

Существенно увеличилась активность ино'
странных инвесторов и на отечественном фон'
довом рынке. При этом необходимо отметить,
что цена акционерного капитала, которая сей'
час положительно воспринимается инвестора'
ми, сравнима с уровнями, достигнутыми в Вос'
точной Европе, что подтверждает наш тезис о
наличии благоприятной ситуации для привлече'
ния финансирования через акционерный капи'
тал.

Мы помогаем клиентам выгодно использо'
вать сложившуюся рыночную ситуацию для
привлечения дополнительных финансовых ре'
сурсов путем реализации доли в акционерном
капитале предприятия.

При этом речь может идти о реализации боль'
шому числу инвесторов небольшого пакета ак'
ций, до 10'25%, от уставного фонда, что сохра'
няет за существующими акционерами контроль
над бизнесом и не создает угрозы возникнове'
ния нового крупного акционера.

Многие крупные предприятия успешно вы'
шли на ррыынноокк  ооббллииггааццииоонннныыхх  ззааййммоовв, что по'

зволило им не только сократить издержки на
обслуживание кредитных средств, так как обли'
гационные ставки, как правило, ниже банков'
ских, но и сформировать определенную кредит'
ную историю, которая в дальнейшем позволит
удешевить заемные средства. Кроме того, обли'
гационный заем обладает рядом преимуществ
перед обычным банковским кредитом, т.к. по'
зволяет избежать залоговых обязательств и ва'
рьировать процентную ставку.

В зависимости от целей и задач наших кли'
ентов мы осуществляем привлечение средств в
заемный, либо в акционерный капитал компа'
ний, как на внешнем, так и на внутреннем рын'
ках капитала.

ММыы  ппррииззннааттееллььнныы  ннаашшиимм  ккллииееннттаамм::

– компании ««ССллооббоожжааннссккааяя  ссттррооииттееллььннааяя  ккеерраа''
ммииккаа»» за доверие в работе по приобретению конт'
рольного пакета акций ООААОО  ««ИИррппееннссккиийй  ккооммббии''
ннаатт  ««ППррооггрреесссс»» (производство рядового кирпича)

– TThheeeeuuwweess  GGrroouupp  ((ГГооллллааннддиияя)) за возможность
предоставить услуги по подбору и приобретению
активов в Украине

– Украинскому представительству BBuunnggee за
мандат на увеличение пакета акций в объектах
инвестиций

– ККББ  ««ППррииввааттББааннкк»» за совместную работу по
организации публичного аукциона по продаже
32,86% ООААОО  ««ННееффттееппееррееррааббааттыыввааюющщййии  ккооммппллеекксс  ––
ГГааллииччииннаа»»

– страховым компаниям ««ММааккссииммаа»» и ««УУккрриинн''
ссттрраахх»», доверившим нам организацию и проведе'
нии тендера по продаже;

– страховой компании ««ААссккоо''ММееддссееррввиисс»» за
предоставленную возможность реструктуриза'
ции компании с последующей продажей.
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Investment banking is one of the key fields that
Investment Group «Sokrat» works with. The main
services provided in this area are the following:
project financing, raising capital, capital struc'
ture optimization, M&A activities, financial con'
sulting and value maximization solutions.

MM&&AA

The process of selecting target M&A compa'
nies is based on regular deep research of indus'
try and enterprises. The research of the specific
businesses is conducted by the group of quali'
fied specialists, which are engaged in the complex
analysis of a company, prepare the future growth
forecasts and conduct the evaluation of the
stock (business stake). Over the years «Sokrat»
has gained substantial experience in analysis of
companies in various industries, which makes it
possible to obtain the most precise and high'
quality valuation for target companies with
respect to its investment attractiveness. The
mechanics of the M&A deal structure takes into
consideration lots of factors: shareholder
structure, financing options, tax issues, etc. IG
«Sokrat» has a vast experience of buy & sell
negotiations with owners of small/large blocks
and representatives of business management to
ensure successful acquisition of the needed
stake of business and saving confidentiality.

Moreover, IG «Sokrat» provides aafftteerr''ssaallee
ccoonnssuullttiinngg  sseerrvviicceess to sustain smooth transfer'
ring of the ownership from the old owner to the
new one, protecting investor from hostile actions
of the old management.

RReessaallee  ooff  ccoonnttrrooll  aanndd  bblloocckkiinngg  ssttaakkeess

A successful deal of selling a large block of
shares is actually the result of the considerable

scope of work performed and preparation done.
The investment banking department specialists
conduct business evaluation, due'diligence and
pre'sale preparations, which include analysis of
the business’ readiness to be sold, preparation
of the investment memorandum for potential
investors, figuring out the most relevant group
of buyers, valuation of the company and, if need'
ed, restructuring the company to maximize its
capitalization. Only after such pre'sale activi'
ties, specialists of the investment banking
department start organizing the sale process
relying upon the maximum price.

In case the owner of the business is ready for
the open transparent sale – the sale is conduct'
ed through the auction, because such method is
the most suitable for receiving the maximum price
for the large share stakes. Working out finan'
cial scheme of sale and creating legal ways to
protect the seller – all of this is performed in
cooperation of investment banking and legal
departments’ specialists.

RRaaiissiinngg  ccaappiittaall

Capital market of Ukraine proved to be the
effective source of funds over the last couple of
years. Stable macroeconomic situation and gov'
ernment orientation on improving investment
attractiveness of Ukraine are strong positive sig'
nals for the investment community.

Investment policy changes were reflected in
higher credit and country ratings by the world'
known rating agencies. The successful trials of
Ukrainian companies to enter the foreign capital
markets, showed their high interest in sharehold'
ers and debt capital raising from abroad. Among
those who raised capital from the international
markets are the following companies: bank «Aval»,

Investment Banking
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«Industrial Union of Donbass» (ISD), JSC «Azovstal», JSC «Galneftegaz»,
«Ukrproduct Group», «Kyivstar GSM» and others.

Foreign investors boosted their activity at the Ukrainian market as well.
It needs to be emphasized, that shareholders’ capital price that is current'
ly positively interpreted by investors and compared with the level of
Eastern Europe, which is the proof of favorable conditions for attracting
more of shareholders capital.

We consult our clients on how to profitably use market conditions to
raise additional financial resources through selling stock of the company.

This way we are talking about the sale of small stock package (10'25% of
statutory fund) to large number of investors. Such sale leaves the con'
trol over the business for the existing shareholders and does not possess
the risk of new large shareholders coming into the company.

Many of the large companies tried bboonndd  mmaarrkkeettss, which not only min'
imized the cost of capital (yields on bonds are lower than bank loan
rates) but created the credit history that would make future borrow'
ings cheaper. Moreover, bond instruments have some advantages over
the loan market for not requiring the pledge and making the yield flex'
ible and changeable during bond maturity.

Depending on the goals and strategies of our clients, we attract funds
into debt and shareholders capital both out of internal and external capi'
tal markets.

WWee  tthhaannkk  oouurr  cclliieennttss::

– Company ««SSlloobboozzhhaannsskkaa  ccoonnssttrruuccttiioonn  cceerraammiiccss»» – for trustworthi'
ness in aggregating the control block of OJSC ««IIrrppeenn  PPllaanntt  ««PPrrooggrreessss»»
(construction bricks)

– TThheeeeuuwweess  GGrroouupp  ((HHoollllaanndd)) for the opportunity to provide services
regarding selecting and acquiring assets in Ukraine

– Ukrainian representative office of ««BBuunnggee»»  for the mandate to increase
the package of stock

– Commercial bank ««PPrriivvaatteeBBaannkk»» for the cooperative support while
preparing the public auction for 32.86% block sale of oil'processing
plant ««GGaallyycchhyynnaa»»

– Insurance companies ««MMaakkssiimmaa»» and ««UUkkrrIInnssttrraahh»», who entrusted us
with organizing and performing the sales auction

– Insurance company ««AAssccoo''MMeeddsseerrvviiccee»» for the opportunity to restruc'
ture the company with the subsequent resale.

ВВллааддииссллаавв ООссттааппееннккоо
руководитель инвестиционно'

банковского департамента
ИФГ «Сократ»

VVllaaddiissllaavv  OOssttaappeennkkoo
Investment Banking Department

Director
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«Результаты совместной работы над рядом проектов позволяют говорить о том, что привлечение действитель'
но профессионального оператора фондового рынка является оправданным, т.к. приводит к росту эффективнос'
ти операций. Исходя из своего опыта работы с ИФГ «Сократ», мы рекомендуем эту группу в качестве партнера в
сфере операций слияния и поглощения и организации продаж крупных пакетов акций.»

ЗЗААОО  ККББ  ««ППррииввааттББааннкк»»
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«The results of collaboration in some projects have proved that outsourcing of the professional stock market
operator is necessary to increase the operation efficiency. On the basis of our working experience with IG Sokrat, we
recommend this Group as a partner in mergers and acquisitions and in organization of lager'size shareholding sales.»

CCJJSSCC  CCBB  ««PPrriivvaattBBaannkk»»
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Присутствие в составе ИФГ ххррааннииттеелляя  ццеенннныыхх
ббууммаагг позволяет предоставлять клиентам полный
спектр операций с ценными бумагами, а также оп'
тимизировать финансовые и временные издерж'
ки клиента. Основными принципами работы хра'
нителя являются: скорость, профессионализм,
конфиденциальность, гибкая ценовая политика.

Наращивая объемы обслуживаемых операций,
и постоянно увеличивая клиентскую базу, храни'
тель одновременно расширяет комплекс предо'
ставляемых услуг.

––  ООттккррыыттииее  ссччееттоовв  вв  ццеенннныыхх  ббууммааггаахх

––  ООттввееттссттввееннннооее  ххррааннееннииее  ццеенннныыхх  ббууммаагг,,  ввыы''
ппуущщеенннныыхх  вв  ддооккууммееннттааррнноойй  ии  ббееззддооккууммееннттааррнноойй
ффооррммаахх

––  ООббссллуужжииввааннииее  ооббрраащщеенниияя  ццеенннныыхх  ббууммаагг  вв
ббееззддооккууммееннттааррнноойй  ффооррммее

––  ООббееззддввиижжииввааннииее  ццеенннныыхх  ббууммаагг,,  ввыыппуущщеенннныыхх
вв  ддооккууммееннттааррнноойй  ффооррммее  сс  ддааллььннееййшшиимм  ооббссллуужжии''
ввааннииеемм  ссддееллоокк  ии  ккооррппооррааттииввнныыхх  ооппеерраацциийй  ээммии''
ттееннттаа

––  ИИссппооллннееннииее  ффууннккцциийй  ннооммииннааллььннооггоо  ддеерржжаа''
ттеелляя  вв  рреееессттрраахх  ииммеенннныыхх  ццеенннныыхх  ббууммаагг,,  ввыыппуущщеенн''

нныыхх  вв  ддооккууммееннттааррнноойй  ффооррммее  ииллии  ппееррееррееггииссттррааццииии
ннаа  ДДееппооззииттаарриийй,,  ккаакк  ннооммииннааллььннооггоо  ддеерржжааттеелляя  ттаа''
ккиихх  ццеенннныыхх  ббууммаагг

––  РРееггииссттрраацциияя  ии  ппооддттввеерржжддееннииее  ппрраавваа  ссооббсстт''
ввееннннооссттии  ннаа  ццеенннныыее  ббууммааггии  ДДееппооннееннттаа

––  ООббеессппееччееннииее  ииссппооллннеенниияя  ссддееллоокк  сс  ццеенннныыммии
ббууммааггааммии  ДДееппооннееннттаа  сс  ддееннеежжнныымм  ууррееггууллииррооввааннии''
еемм  ппоо  ппррииннццииппуу  ««ппооссттааввккаа  ппррооттиивв  ооппллааттыы»»..

––  ММааттееррииааллииззаацциияя  ииммеенннныыхх  ццеенннныыхх  ббууммаагг  ДДее''
ппооннееннттаа  сс  ррееггииссттррааццииеейй  ссооббссттввееннннииккаа  ццеенннныыхх  ббуу''
ммаагг  вв  рреееессттррее  ииммеенннныыхх  ццеенннныыхх  ббууммаагг

––  ББллооккииррооввааннииее  ццеенннныыхх  ббууммаагг  ии  ооббеессппееччееннииее
ооппеерраацциийй  ккррееддииттоовваанниияя  ппоодд  ззааллоогг  ццеенннныыхх  ббууммаагг

––  ДДееппооззииттааррннооее  ооббссллуужжииввааннииее  ссккууппоокк  ццеенннныыхх
ббууммаагг,,  ппррооввооддииммыыхх  ээммииттееннттааммии  ииллии  ллииццееннззиирроо''
вваанннныыммии  ттооррггооввццааммии  ццеенннныыммии  ббууммааггааммии

––  ИИннффооррммааццииоонннноо''ккооннссууллььттааццииооннннооее  ооббссллуу''
жжииввааннииее  ДДееппооннееннттоовв

За 2005 год хранитель обслужил оборот цен'
ных бумаг в размере 660022,,77  ммллнн..  ггррнн. по их номи'
нальной стоимости. Сумма активов, находящая'
ся в учете хранителя по состоянию на конец 2005
г. составила 112299,,88  ммллнн..  ггррнн.

Депозитарная деятельность
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The custodian company within the IG «Sokrat» provides a full range of
securities operation, reducing financial and temporal costs of the client.
The main principles of the Custodian work are: speed, professionalism, con'
fidentiality, flexible pricing.

Constantly increasing the volumes of servicing operations and clients’
base the Custodian has widened the services range at the same time.

––  OOppeenniinngg  aa sseeccuurriittiieess  aaccccoouunntt

––  SSaaffeekkeeeeppiinngg  ooff  ddooccuummeennttaarryy  aanndd  nnoonn''ddooccuummeennttaarryy  sseeccuurriittiieess

––  SSeerrvviicciinngg  ooff  sseeccuurriittiieess  cciirrccuullaattiioonn,,  iissssuuiinngg  iinn  aann  eelleeccttrroonniicc  ffoorrmm

––  IImmmmoobbiilliissaattiioonn  ooff ddooccuummeennttaarryy  sseeccuurriittiieess  ffoorr  ffuurrtthheerr  sseerrvviicciinngg  ooff
ttrraannssaaccttiioonnss  aanndd  ccoorrppoorraattee  ooppeerraattiioonnss  ooff  tthhee  iissssuueerr

––  PPrroovviiddiinngg  ffuunnccttiioonnss  ooff  sseeccuurriittiieess  nnoommiinnaall  hhoollddeerrss  iinn  tthhee  rreeggiisstteerrss  ooff
iinnssccrriibbeedd  sseeccuurriittiieess,,  wwhhiicchh  aarree  iissssuueedd  iinn  ddooccuummeennttaarryy  ffoorrmm,,  oorr  rree''rreeggiissttrraa''
ttiioonn  ooff  ssuucchh  sseeccuurriittiieess  ttoo  tthhee  DDeeppoossiittoorryy  aass  aa  nnoommiinnaall  hhoollddeerr

––  RReeggiissttrraattiioonn  aanndd  nnoottiiffiiccaattiioonn  ooff  tthhee  oowwnneerrsshhiipp  rriigghhttss  ffoorr  tthhee
DDeeppoossiittoorr  sseeccuurriittiieess

––  PPrroovviiddiinngg  ttrraaddee  sseettttlleemmeenntt  wwiitthh  tthhee  DDeeppoossiittoorr  sseeccuurriittiieess  oonn  tthhee  pprriinnccii''
ppllee  ooff  ««ddeelliivveerryy  aaggaaiinnsstt  ppaayymmeenntt»»

––  MMaatteerriiaalliissaattiioonn  ooff iinnssccrriibbeedd  DDeeppoossiittoorr  sseeccuurriittiieess  wwiitthh  tthhee  oowwnneerr  rreegg''
iissttrraattiioonn  iinn  tthhee  rreeggiisstteerrss  ooff  iinnssccrriibbeedd  sseeccuurriittiieess

––  SSeeccuurriittiieess  bblloocckkiinngg  aanndd  pprroovviiddiinngg  ccrreeddiitt  ooppeerraattiioonnss  aaggaaiinnsstt  aa pplleeddggee

––  DDeeppoossiittaarryy  sseerrvviicciinngg  ooff  sseeccuurriittiieess  aaccqquuiissiittiioonn  uunnddeerrttaakkeenn  bbyy  tthhee
iissssuueerrss  oorr  lliicceennsseedd  bbrrookkeerrss

––  IInnffoorrmmaattiioonn''ccoonnssuullttiinngg  sseerrvviicciinngg  ooff  ddeeppoossiittoorrss..

In 2005 the Custodian had a total turnover of securities with the nomi'
nal value of UUAAHH  660022..77  mmllnn. Assets in the Custodian accounting, at
December 31, 2005 amounted to approximately UUAAHH  112299..88  mmllnn.

ЕЕллееннаа  ББуушшаа
руководитель депозитарного

департамента
EElleennaa  BBuusshhaa

Custody Department Director

Custodial Services
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«Украинская ассоциация инвестиционного бизнеса анализируя деятельность компании позитивно оценива'
ет динамику ее развития.

Компания зарекомендовала себя на рынке совместного инвестирования как сильный игрок, который может в
честной борьбе показывать высокие финансовые результаты, что свидетельствует о профессионализме и компе'
тенции его сотрудников и эффективности менеджмента компании.»

ГГееннееррааллььнныыйй  ддииррееккттоорр  УУААИИББ  ЕЕ..ГГррииггооррееннккоо
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«Ukrainian association of investment business gives positive assessment for dynamics of the development of
Investment Group «Sokrat».

Company provet to be a strong player at the mutual fund’s market, who is able to show sound financial results
in fair competition, which in turn is evidence of employee’s professionalism and competence and effective manage'
ment of the team».

DDiirreeccttoorr  GGeenneerraall  UUAAIIBB  EE..  GGrriiggoorreennkkoo
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Управляющая компания «Сократ», созданная
в 2003 году, входит в число крупнейших укра'
инских компаний, оказывающих услуги по
управлению активами. Не смотря на то, что дан'
ное направление финансовых услуг только на'
чинает активно развиваться на Украине, мы
считаем его одним из наиболее перспективных.
Подтверждением тому являются постоянный
рост количества инвесторов, а также положи'
тельная динамика доходности инвестиционных
фондов под управлением УК «Сократ». Своим
успехом в этом секторе компания обязана фун'
даментальному подходу к построению инвести'
ционных стратегий, проведению маркетинговых
мероприятий, направленных на продвижение
инвестиционных фондов «УК «Сократ», а также
развитию агентской сети продаж.

Деятельность компании направлена на созда'
ние комплекса услуг, наиболее полно отвечающе'
го инвестиционным предпочтениям клиентов.
Поэтому в 2005 году УК «Сократ» вела работу по
расширению выбора продуктов, в частности, за
счет увеличения линейки инвестиционных фон'
дов с различной степенью доходности и риска.

В июне 2005 г. начал свою работу ООДДППИИФФ
««ППррееммииуумм''ффоонндд  ссббааллааннссиирроовваанннныыйй»» – ориенти'
рованный на инвесторов, физических и юриди'
ческих лиц, которые не приемлют операции с
повышенным риском, но которых не удовлетво'
ряет обычная доходность по банковскому депо'
зиту. Инвестиционная стратегия фонда состо'
ит в обеспечении стабильного роста активов за
счет установления баланса между более доход'
ными инвестициями в акции и менее рисковы'
ми инвестициями в облигации.

А также, ЗЗННВВППИИФФ  ««ППррееммииуумм''ффоонндд  ннееддввиижжии''
ммооссттии»» – фонд, средства которого инвестируют'

ся в объекты коммерческой недвижимости
(офисные помещения, склады, торговые, раз'
влекательные объекты), а также земельные
участки, предназначенные для строительства в
крупных городах Украины.

Благодаря профессиональному и качествен'
ному управлению активами в 2005 году все ин'
вестиционные фонды управляющей компании
«Сократ» продемонстрировали высокие резуль'
таты работы. За отчетный период совокупные
активы под управлением УК «Сократ» увеличи'
лись в 66,,55  рраазз  ддоо  1199,,22  ммллнн..  ггррнн.

ННааииббооллььшшиийй  ппрриирроосстт, за отчетный период,
продемонстрировали активы ЗЗННККИИФФ  ««ППррееммииуумм''
ффооннддаа»»  ––  4466,,88%%, средства которого инвестируют'
ся в ценные бумаги ведущих украинских промыш'
ленных предприятий, имеющие значительный по'
тенциал к росту стоимости. С начала деятельнос'
ти «Премиум'фонда» – стоимость его чистых акти'
вов ввыыррооссллаа  ннаа  116600%%. Цена одной акции фонда
на ПФТС с начала года ввыыррооссллаа  ннаа  4455,,33%%.

Стоимость одного пая ОДПИФ «Премиум'
фонд сбалансированный» за 6 месяцев работы
фонда ввыыррооссллаа  ннаа  1111,,55%%. Этот результат пол'
ностью отражает стратегию фонда – обеспечить
своим пайщикам стабильную доходность, пре'
вышающую показатели других финансовых ин'
струментов, таких как банковский депозит, дра'
гоценные металлы, облигации.

Пай ЗНВПИФ «Премиум'фонд недвижимости»
вырос, за период с 1.07. 05. по 31.12.05. ннаа  1122%%.

Для удобства клиентов «УК « Сократ» в 2005 го'
ду провела работу по созданию региональной
агентской сети, что позволило к концу года, начать
ппррооддаажжуу  ппааеевв  вв  1133  ооббллаассттнныыхх  ццееннттрраахх  УУккррааиинныы.

Управление активами. Фонды
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Asset management company «Sokrat», founded
in 2003, is among the largest Ukrainian companies
in the asset management field. Even though, this
type of financial services is very young in Ukraine,
we consider it to be one of the most fruitful fields.
As a proof one can find the increasing number of
investors and positive growth dynamics of the
funds under the «Sokrat’s» management. The suc'
cess in this field lies in the fundamental approach
to modeling investment strategies, conducting
marketing activities to advertise mutual funds of
«Sokrat» and developing agent network. The com'
pany is aimed towards the complex of services that
most closely suite the preferences of investors.
That is why during 2005 asset management compa'
ny «Sokrat» continued its work of broadening the
range of investment products by the means of
increasing the number of funds with different risk
and return characteristics.

The ooppeenn''eenndd  ddiivveerrssiiffiieedd  mmuuttuuaall  ffuunndd  ««PPrreemmiiuumm
FFuunndd  BBaallaanncceedd»» was launched in June of 2005.
This fund best caters to investors, both individu'
als and legal entities, which are relatively risk'
averse, but still demand higher yield than could be
earned on saving accounts. The fund’s investment
strategy rests on the idea of providing stable
growth of assets due to the balance between more
profitable but risky stock assets and less risky
but also less profitable bond investments.

We also manage cclloossee''eenndd  nnoonn''ddiivveerrssiiffiieedd  vveenn''
ttuurree  mmuuttuuaall  ffuunndd  ««RReeaall  EEssttaattee  PPrreemmiiuumm  FFuunndd»». The
money of this fund are invested into commercial
property assets (offices, storage facilities, trade
houses and entertainment assets) and also land
property meant for construction building in large
cities of Ukraine.

Owing to professional and qualified asset man'
agement in 2005 all investment funds of asset
management company «Sokrat» demonstrated
excellent results. Total assets of the funds
increased 66..55  ttiimmeess, rreeaacchhiinngg  UUAAHH  1199..22mmllnn.

TThhee  mmoosstt  ssuubbssttaannttiiaall  ggrroowwtthh  iinn 2005 was
enjoyed by the cclloossee''eenndd  nnoonn''ddiivveerrssiiffiieedd  ccoorrppoo''

rraattee  iinnvveessttmmeenntt  ffuunndd  ««PPrreemmiiuumm  FFuunndd»», whose
assets are invested into securities of leading
Ukrainian industrial enterprises that possess
strong growth potential. Total assets under man'
agement of the ««PPrreemmiiuumm  FFuunndd»» increased bbyy  4466..88%%
in 2005 and net assets grew bbyy  116600%% since the
inception date. The
share price of
«Premium Fund» rose
bbyy  4455..33%% at the PFTS
trading system in
2005.

The share price of
the ooppeenn''eenndd  ddiivveerrssii''
ffiieedd  ««PPrreemmiiuumm  FFuunndd
BBaallaanncceedd»» during the
last 6 months of the
year increased bbyy
1111..55%%. Such per'
formance fully con'
firms the strategy of
the fund – to provide
stable rate of return,
higher than other
financial instru'
ments, like saving
accounts, precious
metals, bonds etc.
Shares of cclloossee''eenndd
nnoonn''ddiivveerrssiiffiieedd  vveenn''
ttuurree  mmuuttuuaall  ffuunndd
««RReeaall  EEssttaattee  PPrreemmiiuumm
FFuunndd»» grew bbyy  1122%%
during the period
from July 1, 2005 to
December 31, 2005.

To bring maximum
convenience to its
clients, the asset management company «Sokrat»
established a wide agent network in 2005, which
made it possible to ssttaarrtt  sseelllliinngg  sshhaarreess  ooff  ffuunnddss  iinn
1133  oobbllaasstt  cceenntteerrss  ooff  UUkkrraaiinnee by the end of 2005.

ССееррггеейй  ССииччккаарр
директор

ООО «УК «Сократ»
SSeerrggeeyy  SSiicchhkkaarr

MC Sokrat Ltd. Director

Asset Management. Funds
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ФФииннааннссооввыыее  ппооккааззааттееллии

Мы провели аудит консолидированного баланса группы компаний «Сократ» (далее по тексту –
«Компания») по состоянию на 31 декабря 2005 г. и консолидированного отчета о прибылях и убыт'
ках за период, который закончился указанной датой. Ответственность за подготовку отчетности не'
сет руководство Компании. В наши обязанности входит представление выводов относительно фи'
нансовой отчетности на основании данных аудиторской проверки.

Мы провели проверку в соответствии с Международными стандартами аудита, разработанными Меж'
дународной федерацией бухгалтеров. Эти стандарты требуют того, чтобы мы спланировали и провели
аудиторскую проверку с целью сбора достаточных доказательств того, что финансовая отчетность не со'
держит в себе существенных ошибок.

Путем выборочной проверки мы проверили информацию, которая подтверждает данные и пояснения,
приведенные в финансовой отчетности. Во время аудиторской проверки были также проанализированы
принципы бухгалтерского учета, которые использовались Компанией, рассмотрены существенные до'
пущения руководства Компании, а также оценено представление финансовой отчетности в целом. Мы
считаем, что выполненная нами аудиторская проверка является приемлемой основой для составления
аудиторского заключения.

Мы считаем, что финансовая отчетность компании отображает во всех существенных аспектах фи'
нансовое состояние Компании по состоянию на 31 декабря 2005 г., результаты деятельности за пе'
риод, закончившийся указанной датой в соответствии с Международными стандартами финансовой
отчетности.

Аудиторская компания
АУДИТ БЮРО

Директор Недужко Л.В.
21 марта 2006 г.

Аудиторское заключение
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FFiinnaanncciiaall  IInnddiiccaattoorrss

We have audited the consolidated financial statements of the Group of Companies «Sokrat» (further
in the text – «Company») for the financial period ended on December 31, 2005 and the related reports
on the results of activities for the reported period. The financial statements are the responsibility of
the Company’s directors. The scope of our responsibly is limited to provision of the conclusions
regarding the financial reports based on the results of the audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing, developed by the
International Accountants Federation. Those Standards require that we plan and perform the audit to
obtain with reasonable assurance about whether the financial statements are free of material misstate'
ment.

An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the
financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant
estimates made by the management, as well as evaluating the overall financial statements presentation.
We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at December 31, 2004, and of the results of its operations for the period then ended in
accordance with International Financial Reporting Standards.

Auditor
Audit Bureau

Neduzhko L. V. Director
Маrch 21st, 2006

Auditor’s Opinition
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ФФииннааннссооввыыее  ппооккааззааттееллии

Консолидированная отчетность
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ФФииннааннссооввыыее  ппооккааззааттееллии

Консолидированная отчетность
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FFiinnaanncciiaall  IInnddiiccaattoorrss

Consolidated Financial statements
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FFiinnaanncciiaall  IInnddiiccaattoorrss

Consolidated Financial statements
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